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Деньги обеспечивают жизнедеятельность государственных субъектов, а также связывают все элементы системы производственных отношений. Обязательным условием оптимального функционирования всей национальной экономики является стабильность финансовой государственной системы. Актуальность темы обусловлена тем, что разлад денежного обращения вызывает значительные темпы инфляции, подрывает систему функционирования рынка, а также экономику в целом. Так, обусловлена потребность создания системы контроля государства за количеством денег и функционированием денежного оборота в рамках денежного рынка. 
Таким образом, изучение денежного рынка и его инструментов является необходимым при формировании рыночной экономики. 
Управление денежными потоками изменяет конъюнктуру денежного рынка, тем самым реализуя свою роль в экономике. Соответственно суть и основы денежного оборота важны для объяснения механизма функционирования денежно-кредитной системы. 
Денежный рынок создает баланс между денежными потоками и денежным обращением, тем не менее роль денежного рынка не ограничена денежным оборотом. 
Денежный рынок включает в себя рынок валюты, рынок краткосрочных банковских кредитов, краткосрочных финансовых активов, а также рынок капитала, включающий рынок ценных бумаг и средне и долгосрочных банковских кредитов. 
Денежному рынку необходима регуляция или влияние саморегулирующих структур. Субъекты денежного рынка – продавцы, покупатели денежных ресурсов и посредники. 
Таким образом, цель работы – изучить инструменты денежного рынка.
Для достижения поставленной цели необходимо решение следующих задач:
· проанализировать литературу по поставленной теме;
· изучить сущность денежного рынка;
· рассмотреть инструменты денежного рынка;
· сформулировать выводы по поставленной теме.
Объект исследования – денежный рынок. Предмет исследования – инструменты денежного рынка. 
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Денежный рынок является системой экономических отношений по поводу предоставления на срок до одного года денежных средств. Денежный рынок, наряду с рынком капитала представляет собой часть более общей финансовой категории – финансовый рынок [3, c. 58] (см. рис.1).

Рис. 1. – Структура финансового рынка

 Денежный рынок традиционно подразделяют на учетный, межбанковский и валютный рынки, а также рынок деривативов. Целесообразно рассмотреть эти виды подробнее. 
На учетном рынке в качестве основных инструментов выделяют казначейские и коммерческие векселя, а также другие виды краткосрочных обязательств (ценные бумаги). Так, на учетном рынке происходит значительный оборот краткосрочных ценных бумаг, главной характеристикой которых является высокая ликвидность и мобильность.
Межбанковский рынок является частью рынка ссудных капиталов, где временно свободные денежные ресурсы кредитных учреждений привлекаются и размещаются банками между собой, преимущественно в форме межбанковских депозитов на короткие сроки. Наиболее распространенными сроками депозитов являются: один, три, шесть месяцев. Предельными сроками – от одного до двух лет (иногда до пяти лет). Ресурсы межбанковского рынка могут быть использованы банками не только для краткосрочных, но и для средне- и долгосрочных операций с активами, регулирования балансов, выполнения требований государственных регулирующих органов. 
Международный платежный оборот, который связан с оплатой денежных обязательств юридический и физических лиц разных стран обслуживается валютными рынками. Специфика международных расчетов состоит в отсутствии общепринятого для всех стран платежного средства. Следовательно, необходимое условие расчетов по внешней торговле, услугам, инвестициям, а также межгосударственным платежам – обмен валют с одной на другую с помощью покупки или продажи иностранной валюты плательщиком или получателем. Валютные рынки являются официальными центрами, где осуществляется купля-продажа валют на основе спроса и предложения. 
Рынок деривативов. Под финансовыми деривативами принято понимать производные финансовые инструменты, основу которых составляют такие финансовые инструменты как акции и облигации. Основными видами финансовых деривативов являются опционы, свопы, фьючерсы [3, c. 60].
Каждое государство должно ставить перед собой задачи в обозначении сущности денежного рынка и его взаимодействием с денежным оборотом. Денежный рынок неотделим от денежного оборота. Денежный рынок принято считать связующим звеном использования денежных ресурсов между субъектами и секторами экономики. 
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2. Инструменты и участники денежного рынка

Инструментами денежного рынка являются объекты инвестиций, приносящие текущий доход. На вторичном рынке эти инструменты легко погасить досрочно. 
Инструменты денежного рынка принято классифицировать по обращению и доходу. По обращению – депозиты и обращающиеся ценные бумаги; по доходу – купонные инструменты и дисконтные инструменты. 
Схема инструментов денежного рынка представлена в приложении 1.
Если процентные свопы и свопционы обращаются больше одного года, то они попадают в разряд долговых обязательств. 
Обращающиеся инструменты могут покупаться и продаваться на вторичных рынках имеют общие признаки:
· фиксированную номинальную стоимость или основную сумму;
· определенную дату погашения, когда держателю выплачивается номинальная стоимость или основная сумма;
· фиксированный процент, который выплачивается в течение всего срока или при погашении (процентная ставка фиксируется в момент выпуска ценной бумаги) [1, c. 96].
Доход от обращающихся инструментов вычисляется заранее, так как условия договора являются фиксированными. Важные характеристики таких инструментов можно представить в обобщенном виде:
· любой финансовый инструмент с известным будущим доходом независимо от регулярности выплат оценивается дисконтированием будущих поступлений денег и его текущей стоимости;
· чем выше процентная ставка, тем ниже текущая стоимость и рыночная цена финансового инструмента. 
Купонные инструменты являются инструментами денежного рынка, по которым держатель (кредитор) регулярно в течение всего их срока жизни получает процентные выплаты. 
К процентным инструментам относятся:
· депозит денежного рынка, который является необращающимся инструментом, бывает срочным (с фиксированной процентной ставкой и сроком) и до востребования (который погашается по требованию, ставка по такому депозиту может меняться);
· депозитный сертификат (CD) является обращающейся ценной бумагой, свидетельствующей о наличии в банке или другом финансовом институте депозита с фиксированной процентной ставкой и сроком. Также такой документ может быть подтверждением наличия долга с фиксированным купоном;
· соглашения об обратной покупке (РЕПО) является ссудой под залог государственных ценных бумаг. В таких сделках, как правило, оговаривается продажа государственных бумаг и срок их обратного выкупа по более выгодной цене. Разница в цене является платой за ссуду [3, c. 120].
По дисконтным инструментам не происходит явной выплаты процентов. Вместо этого дисконтные инструменты выпускаются и торгуются с дисконтом, то есть ниже номинальной стоимости. Дисконт эквивалентен проценту, который выплачивается инвестору и представляет разницу между ценами инструмента при покупке и при наступлении срока погашаются по номинальной стоимости. 
На денежном рынке попадают в обращение три вида дисконтных инструментов:
· казначейский вексель, являющийся краткосрочным обращающимся переводным векселем, выпущенным правительством для финансирования государственных программ;
· переводной вексель, являющийся приказом выплатить деньги его держателю в установленный срок, или банковский акцепт, являющийся переводным векселем, выписанным коммерческим банком или принятый им;
· коммерческая бумага, являющаяся краткосрочным необеспеченным простым векселем на конкретную сумму и с определенным сроком [6, c. 94].
Деривативы, или производные инструменты являются срочными контрактами на покупку, продажу или на обмен активов в установленный день в будущем по согласованной цене. 
Таким образом на денежном рынке распространены инструменты срочного рынка, которые связаны с процентными ставками:
· соглашение о будущей процентной ставке, являющейся контрактом между двумя сторонами. фиксирующим ставку по сумме будущего займа или депозита, для которого установлены сумма и валюта, время предоставления, срок погашения;
· процентный фьючерс, являющийся форвардной сделкой со стандартным размером контракта и стандартными сроками;
· процентный своп, являющийся соглашением между сторонами об осуществлении серии платежей друг другу в согласованные даты до истечения срока соглашения;
· опционный контракт, являющийся соглашением между двумя сторонами, дающим право держателю, но обязывающим его купить или продать финансовый инструмент по конкретной цене и в конкретный момент [1, c. 118].
Оптимальное функционирование денежного рынка в преобладающей степени зависит от трудовой деятельности брокеров и дилеров, которые играют ведущую роль в продвижении новых выпусков инструментов денежного рынка, а также на вторичном рынке, где возможна продажа нереализованных инструментов до наступления срока платежа по ним. Осуществляя работу с ценными бумагами, дилеры пользуются соглашениями о вторичной покупке. Также дилеры выступают в качестве посредников между участниками рынка вторичной покупки, предоставляют займы заинтересованным лицам, а также заимствуют средства у лиц, готовых их предоставить. 
Брокеры на комиссионной основе осуществляют свою деятельность с продавцами и покупателями инструментов денежного рынка. Так, они играют ведущую роль при взаимодействии кредитора и заемщика на рынке краткосрочных кредитов. Также брокеры выступают посредниками между дилерами в целом ряде других секторов денежного рынка. 
Федеральная резервная система является главным участником денежного рынка. Она осуществляет контроль над предоставлением имеющихся резервных средств банкам, а также другим депозитным институтам. Такого рода торговля осуществляется либо непосредственно на рынке облигаций, либо временно на вторичном рынке. Таким образом, Федеральная резервная система может оказывать воздействие на процентную ставку по краткосрочным кредитам, соответственно такое воздействие может сказываться и на других ставках. 
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Денежный рынок подчиняется законам спроса и предложения, соответственно может влиять на объемы денежных оборотов при помощи воздействия на проценты банков, а также других финансовых институтов, на прямой спрос или предложение средств.
Сущность денежного рынка заключается в том, что деньги являются товаром на данном рынке. Продавцы являются кредиторами, а покупатели – заемщиками. Ценой же является процент по кредиту. 
Таким образом, денежный рынок является составной частью финансового рынка, эффективное функционирование которого предполагает макроэкономическое равновесие, которое в свою очередь предполагает наличие определенных пропорций в экономике страны. Одной из таких пропорций является равновесие между спросом и предложением. 
Все операции на рынке можно представить как покупку или продажу некоторого финансового инструмента, то есть денежный рынок представляет собой такой рынок, на котором спрос на деньги и предложение денег определяют уровень процентной ставки, то есть цены денег.
· 
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Приложение 1
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Рис. 2. – Схема инструментов денежного рынка
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